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PO3IMOJLI BUTPAT MAWBYTHIX INEPIO/IB
3A OGEPHEHHUM METO0/I0M HA OCHOBI YUCTOTI'O
J0XO0AY BIJI PEAJII3ALIII TOTOBOI MPOAYKIIII

[[lo6 MacumTabyBaTU BUPOOHMULTBO NPOAYKIII MiANPUEMCTBA MOBUHHI
BUKOPUCTOBYBAaTH BUTPATH.

BuaaTky, 1110 3/1iiCHIOIOTHCS B OZJHOMY IePio/ii, a BK/IOYaloThCs y GiHaHCOBI
pe3yJIbTaTH y HAaCTYNHUX [lepio/iax, € BATpaTaMU MarlOyTHix nepiozis (zasi - BMII).

3rigiHo 3 [HCTpYKIlieto mpo 3acTocyBaHHsA [l1aHy paXyHKiB OyXraJaTepcbKOro
00J1iKy aKTHBIB, KaniTaJ/y, 3000B’sI3aHb i rOCMOAapChbKUX ONepaLii ninpueMCTB
i opranizanin go BMII HaznexaThb BUTpaTH, MOB’S3aHi 3 MiATOTOBYUMMHU [0
BUPOOHULTBA POOOTAaMM B CE30HHUX Tasy3fiX MPOMHUCJIOBOCTI; 3 OCBOEHHSIM
HOBUX BUPOOHMIITB Ta arperariB; CIJIaueHi aBaHCOM OpEH/IHI MJIaTeXi; orJaTa
CTPaxoBOro II0JIiCa; OIlJIaTa TOPTrOBOrO IMAaTEHTy; MepeAjllylaTa HaA ra3eTy,
KYpHaJ/Iy, nepiogU4Hi Ta JOBiJKOBI BUJAaHHA TOILLO.

[Ipu 06.1iky BMII BUKOPUCTOBYIOTh paxyHOK 39 “BuTpaTu MailbyTHix nepiois”,
3a JebeToM AKOro HakonuuyrTbcsa BMII, a 3a KpegUTOM - BOHH CHUCYHOTbCA
(po3noAinsgTbhCS) Ta BKJAKYAKTHCA 10 CKJIaZy BUTpPAT 3BiTHOrO nepioay [1; 2].

BMII posmintytorbcss B akTuBi banancy (3BiTy npo ¢iHaHCOBUM CTaH)
(bopma Ne 1) y posgiai II “O6opoTHi akTuBuM”, y cTaTTi “BuTpaTy ManbyTHiX
nepioniB” (kox psaaka 1170) [3; 4].

BinpaxoBytoTbca BMII y nocifyroui nepioam 3a cneniaJbHUMH MeTOaMH. Ix
BUKOPUCTOBYIOTH PI3HY KIJIBKICTb. [IpumipowM, fid po3nozisny BMII MoxkHa NPpUMIHATH
00epHEeHUH MeTO/, Ha OCHOBI YUCTOT0 AOXOAY BiJ peaJii3aliii roTOBOI NPOAYKILil.

Y HII(C)BO 9 “3anacu” BKazaHo, 1[0 TOTOBA NPOAYKILis — 1ie NPOAYKILis, 1110
BUI'OTOBJIEHA HA NiANIPUEMCTBI, IpU3HaYeHa [Jid IPOAAXY 1 BiANIOBIJA€ TEXHIYHUM
Ta IKICHUM XapaKTepUCTHUKaM, llepej6ayeHUM JJOTOBOPOM ab0 iHIITMM HOPMAaTHUBHO-

NpaBOBUM aKTOM [5].
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3rigno 3 HII(C)BO 1 “3aranbhi BuMoru A0 ¢piHaHcoBoi 3BiTHOCTI” i HIT(C)BO
15 “Zloxin” yucTuit poxia Bijg peanisarnii npoaykiii (ToBapiB, pobiT, mocayr) — e
JOX1J, 110 BU3HAYAETHCA LIJIAXOM BUpPAXyBaHHA 3 JOXOAY BiJ peaJsizalil
npoAyKLii, TOBapiB, pobiT, nocayr (y TOMy 4MCJi IJIaTEXIiB BiJl OpeHAU 00 €EKTIB
iHBECTHUIIHOI HEPYXOMOCTi) Ha/laHUX 3HWXKOK, BApTOCTI MOBEPHYTHX paHilie
NpOJAaHMX TOBApiB, [AOXOJIB, IO 3a JOrOBOPAaMHU HaJexKaTb KOMIiTeHTaM
(mpuHLMOAsaM TOI0), Ta MOAATKIB i 360piB [3; 6].

OTxe, ynCcTUH J0XiJ (BUPY4YKa) BiJl peasizallil rOTOBOI MPOAYKIil pO3pax0BYETHCS
AK PI3HULA MDK J0X040M BiJi peaJtizaliil roTOBOI IPOAYKLII i HAIaHUMU 3HMXKKAMY,
JlOX0JlaMH, 110 3a JIOTOBOPaMU HaJiexkaTh KOMiTeHTaM (MpUHIMNIaAaM TOl0), Ta
noJlaTKaMHu i 360paMu.

Y 3BiTi npo ¢piHaHCOBI pe3yabTaTH (3BiTi Ipo cykynHuu aoxia) (popma Ne 2)
YHCTUM AO0XiJ Bif, peaJsizanii roToBOI NPOAYKIii MOKa3yeThCA y cTaTTi “UucTtui
Jloxiz BiJ peasizanii npoaykuii (ToBapiB, po6iT, nocayr)” (koa psaka 2000), a
Aoxizg (BUpy4Ka) Bij peasisauii npoAykiii (ToBapiB, po0iT, MOCayr), IOAATOK Ha
Jl0OZJaHy BapTiCThb, aKIIM3HUW MOJATOK (36ip), iH1Ii 360pH ab60 MOJATKH 3 000POTY
He BijobpaxkaroThbcs [3; 4].

Y dpopmi Ne 2 3BiTy npo ¢piHaHCOBi pe3ysibTaTH, 1110 BUKOPHUCTOBYBaJacCh
paHille 3a OKpeMUMHU CTAaTTSAMU HaBoAguauch “Jloxif (BUpydKa) Bij peaJsizanii
npoAaykuii (ToBapiB, po6iT, nocayr)” (koxm psaka 010), “IlogaTok Ha AoAaHy
BapTicTh” (koj psaka 015), “AkuusHuit 36ip” (kog psagka 020), BiIbHUM PSASOK
3aCTOCOBYBABCA AJis iHIIMX 300piB abo nMoJaTKiB 3 060poTy (Koa psaka 025) Tta
“Quctut goxon (BUpydKa) BiJi peaJsizalii npoaykiiii (ToBapiB, po6iT, mocayr)”
(kon psaaka 035) [7].

[Hpopmalniss npo goxin (BUPYYKYy) BiA peaJiizalii roToBOI MNPOAYKILil
y3araJibHIOETbCA Ha cybpaxyHky 701 “/loxizg Big peasnizanii roToBoi npoaykiii”
paxyHky 70 “/loxoau Bij peasnizariii”.

3a kpeautoM cybpaxyHky 701 (paxyHky 70) moKasyeTbcsl 36ibllleHHS
(oneprkaHH:A) J0XOAY BiJl peaJiizallii roToBoi NMpoAyKIlii, 32 le6eTOM — HaJlexKHa
CyMa HeNnpsiMUX NOAATKIB (aKIU3HOTO NOAATKY, NOJaTKy Ha A0JaHy BapTiCTh Ta
iHIIMX, epe6aYeHUX 3aKOHOJABCTBOM ); pe3yJ/IbTaT Ollepalliil nepecTpaxyBaHHA
(v kopecnoHzeH11ii 3 cybpaxyHkoMm 705 “IlepecTpaxyBaHHs"); pe3y/bTaT 3MiHU
pe3epBiB He3apoOJieHHUX NpeMid (y CTpaxOBUX OpraHi3alnifx); Ta CIUCAHHA Y
NOpsAJKY 3aKpUTTS Ha CyopaxyHoK 791 “Pe3ysbTaT onepauiiiHoi AisgibHOCTI” ab0
paxyHok 79 “®@inaHcoBi pe3ysabTaT” [1; 2].

Yuctui goxiz (BUpy4Ky) BiJ peasisanii roToBOI NpoAyKLil 06paxoBYIOTb 3a
dbopmy.iot0:

Y/I(B)PI'M = Ji(B)PT'TI - HJ - AJAHK(IT) - 11 - 3, (1)
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ne: YJI(B)PI'II - yucTuii poxia (Bupy4Ka) Bij peasizaiiii roToBoi NpoayKIiii;
JA(B)PT - pmoxix (Bupyuka) Bia peanizanii rotoBoi npoaykuii; H/Jl - Hagani
sHmwkky; JAJHK(IT) - moxoau, mo 3a JoroBopaMM HaJjieXKaTb KOMiTeHTaM
(npunuunanam); I1 - nogatky; 3 - 360pu.

[IpopaxyHok o6GepHeHOro MeToay po3nofisiy BMII Ha ocHOBI yucTOoro
JloOX0Ay Bij peasizanii roToBoi mpoAyKiii poObuTbcsd Ha 06asi momepegHbLOTO
06paxyHKy MeToay po3nojisy BMII Ha ocHOBI yucToro goxoAy Bij peasisarii
roToBOl MNpoAyKLil, i mOoTiIM cyMu Tpeba NPOCTAaBUTU Y MPOTUJEKHIN
MOCJIiJOBHOCTI: MePILIMM PiK — B OCTAHHIM, APYTUU PIK — Y IepeJOCTaHHIN i T. 4.

PiyHa cyma posnoaisny BMII 3a MeTOoAOM Ha OCHOBI YMCTOTrO [OXOAY Bij
peastizallii roToBOI NPOAYKIIil 00YHUCIIETHCSI MHOXXEHHSM CyMH po3nofiay BMII
Ha KoeinieHT po3nofisy BMII, skuii BUpaxoBy€ETbCS AiJIeHHSIM YUCTOT'O AOXOAY
BiZi peasizalnil roToBoi NpoAyKIiii 3a BiANOBiAHI Mepiogu Ha NJIAHOBUH 0OCAT
YUCTOrO AO0XOAY BiJ peasizanil roTOBOI NPOAYKII 32 YBECH NIEPIOA.

g nepepaxyHky BMII y HacTynHi nepiogu 3a MeTOLOM Ha OCHOBI YUCTOTO
Jl0X0/y BiJ, peasizalii roOTOBOI NPOAYyKIii BAKOPUCTOBYIOTH GOPMYyJIU:

PCPBMII = CPBMII x KPBMI]J, (2)

ne: PCPBMII - piyHa cyma posnoginy BMII; CPBMII - cyma posnoziny BMII;
KPBMII - koedinienT po3nosisny BMIL.

KPBMII = OY/BPT'II : [TOY/BPI'TI, (3)

ne: OYJBPTTlI - nnaHoBui abo (GaKTUYHUK 0OCAT YUCTOTO [JIOXOAY

(BupyukHM) Bij peasizariii roToBoi npoaykiii 3a okpemi nepiogu; ITOY/ZIBPI'II -

NJIAaHOBUM 00CSAT YUCTOTO 0X0AY (BUPYUYKH) Bij peaJiizaiiii roToBoI NpoAyKIiii 3a

YBECh MEePIOA.

O6paxyHok MeToay posnozijy BMII Ha ocHOBI 4ucTOro J0X04y Bif

peaJtizanii roToBOI NPOAYKIil MOKHA 3[iMCHIOBATH TAKOX 3a iIHIIMM BapiaHTOM:
PCPBMII = OY/IBPT'II x KPBMI]I, (4)
KPBMII = CPBMII : [TIOY/IBPT'IL. (5)

BupaxoByBaTu AucTpuby1ito (Big aHr. distribution - po3noain) BMII MoxHa
JIBOMa Cr1iocobaMy MeTO/y Ha OCHOBI UKCTOr0 JIOXOAY BiJi peasisaliii roTOBOI MPOAYKIIii:
1) i3 nepBicHOI (moyaTkoBOi) cymu BMII; 2) i3 3auiikoBoi (moTo4Hoi) cymu BMII.

Ha npukiazi npoisitocTpyeMo po3paxyHOK 0O€pHEHOTO METO/Y PO3MO/iay
BMII Ha 0CHOBI YMCTOTO AOXOAY BiJ peasi3alii rOTOBOI NPOAYKIii.

[Ipuknan,. [loyatkoBa (nepsicHa) cyma BMII - 84000 rpH, cTpok po3nojiny —
5 pokiB. [IpoTsirom ctpoky po3noginy BMII ouikyeTbcst 3renepyBaTtu 184000 rpH
YHUCTOTO AO0XOAY BiJl peaJsizalil roTOBOI NpOAYKIil, y TOMY 4MUCJi: 3a 1-U piK -
58000 rpH, 3a 2-1 pik - 44000 rpH, 3a 3-i pik - 35000 rpH, 3a 4-1 pik - 29000 rpH,

3a 5-1 pik - 18000 rpH.
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BesivnurHU koedinieHTiB po3noiny BMII craHoBasATk: 3a 1-1 pik - 0,3152
(58000:184000 = 0,3152), 3a 2-i1 pik - 0,2391 (44000 : 184000 = 0,2391), 3a 3-
1 pik - 0,1902 (35000 : 184000 = 0,1902), 3a 4-i1 pik - 0,1576 (29000 : 184000 =
0,1576), 3a 5-i1 pik - 0,0979 (18000 : 184000 = 0,0979).

Oco6siMBOCTI mpopaxyHKy 1-ro crnoco6y (Bif moyaTKoBoi (mepBicHOI) cymMu
BMII) npocToro i 06epHeHOTr0 METO/[iB HAa OCHOBI YMCTOT0 AOXO/Y Bif, peasi3alii
roTOBOI NPOAYKIIil PO3IJIAHYTO B TabMLAX 11 2.

Tabauuys 1
BxiroyeHna BMII y noaansiui nepiogu 3a
1-M cnoco60oM (Big moyaTkoBoi (mepBicHOi) cymu BMII)
MEeTO/Yy Ha OCHOBi YUCTOrO A0XO0AY BiJ peasi3alii roToBoi NpoAYKILii

Pik CyMma posnoginy | YucTtuil goxia Bij peasisanii KoedinienTn PidHa cyma
BMII, rpn roTOBOI NPOAYKLii, [pH posnoginy BMII | posnoainy BMII, rpu
1 84000 58000 0,3152 26477
2 84000 44000 0,2391 20084
3 84000 35000 0,1902 15977
4 84000 29000 0,1576 13238
5 84000 18000 0,0979 8224
X Pazom 184000 1 84000

Jcepesno: asmopcvbka po3pobKa.

Tabauys 2
Bxirouenna BMII y noaasibiii nepioau 3a
1-M cnoco60M (Big moyaTkoBoi (mepBicHoi) cymu BMII) o6epHeHOro
MEeTO/Y Ha OCHOBi YUCTOrO A0XO0AY BiJ peasiizalii roToBOi NpoAyKILii

Pik Cyma posnoginy | Yuctuit goxij Big peanizariii KoedinienTn PiyHa cyma
BMII, rpn roTOBOI NPOAYKLii, [pH posnoginy BMII | posnoainy BMII, rpu
1 84000 18000 0,0979 8224
2 84000 29000 0,1576 13238
3 84000 35000 0,1902 15977
4 84000 44000 0,2391 20084
5 84000 58000 0,3152 26477
X Pazom 184000 1 84000

Jocepesno: asmopcvka po3pobka.

Ak MoXHa nepecBiIYUTHUCD i3 MOKA3HUKIB Tab/UIb 1 i 2, BUKOpUCTAHHSA 1-T0O
cnoco6y (Big nmoyaTtkoBoi (mepBicHoi) cymu BMII) npoctoro i 06epHeHOT0 MeTO/1iB
Ha OCHOBI YMUCTOrO JOXOAY Bij peaJsidauil roToBOI NpOAYKLil Ja€ MOXJ/IUBICTb
noBHicTio cnrcatu BMII no HacTynHuUX nepioZjax npoTAroM nepioay po3noniny.

O6yuHC/IeHHS TPOCTOT0 i 06EPHEHOr0 METO/[iB HA OCHOBI YUCTOTO A0XO/Y Bi/Jl
peaJiizanii roTOBOI NPOAYKIii 3a 2-M cnoco6oM (Bifj 3aJUIIKOBOI (OTOYHOI)
cymu BMII) HaBeeHo B Tabunigax 3 i 4.
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Bxirouenna BMII y noaasibiii nepioau 3a

Tabauys 3

2-M cnoco60oM (Bij 3aMmIKOBOiI (moTo4yHoi) cymu BMII) meToay
Ha OCHOBIi YUCTOI'0 A0XO0AY BiJ peaJsi3anii roToBOI NpOAYKIii

Pik CyMma posnoginy | Yuctuil noxia Bif peasisanii KoedinienTn PidHa cyma
BMII, rpn roTOBOI NPOAYKLi, [pH posnogiay BMII | posnoainy BMII, rpH

1 84000 58000 0,3152 26477

2 57523 44000 0,2391 13754

3 43769 35000 0,1902 8325

4 35444 29000 0,1576 5586

5 29858 18000 0,0979 29858

X Pazom 184000 1 84000

Joicepeno: asmopcvbka po3pobKa.
Tabauys 4

BxiroueHHa BMII y noaansiui nepioau 3a

2-M cnoco60M (Bij 3a1MmKoOBoOi (moTo4yHoi) cymu BMII) o6epHeHOro0
MEeTO/Y Ha OCHOBi YUCTOrO A0XO0AY BiJ peasiisalii roToBOi NpoAyKILii

Pik Cyma posnoginy | Yuctuit goxij Big peanizariii KoedinienTn PiyHa cyma
BMII, rpn rOTOBOI NPOAYKILii, TPH posnogiay BMII | po3snoginy BMII, rpu
1 29858 18000 0,0979 29858
2 35444 29000 0,1576 5586
3 43769 35000 0,1902 8325
4 57523 44000 0,2391 13754
5 84000 58000 0,3152 26477
X Pazom 184000 1 84000

Jocepesno: asmopcvka po3pobka.

3 JflaHux Tabuunb 3 i 4 MOXKHa CTBepP/KYBaTH, 10 NPU NMPOPAXYHKY 2-TO
cnoco6y (Biz 3aukoBoi (moTouHoi) cymu BMII) nmpocTtoro i 06epHeHOr0 MeTOiB
Ha OCHOBI YMCTOrO AOXOAY BiJ peasisanil roToBOi NPOAYKILil B OCTAHHbOMY
(Tab6.1. 3) i B nepuiomy (TabJi. 4) pokax BMII He po3noaisissioTbCcs BiANIOBIIHO /10
koeIil[iEHTY PO3M0/Ii/ly, a 3alUCYI0THCA Y BUTPATHU 3BITHUX MEPio/IiB.

BucHoBKU. Aniokanito (Bif anra. allocation - po3nodia, poamiujenHsi) BMII
MK HaCTyNMHHUMU NepioJlaMu MOXKHA 3iMCHIOBATH 3a 0O0EpPHEHUM METOJ0M Ha
OCHOBI YUCTOTO JOXOAY BiJ peaJii3alili rOTOBOI NPOAYKLl.

Yuctuil goxia (Bupydka) Bif peasiszallii roToBoI NpoayKIlii 064 CAIETHCS
dK ajJrebpaiyHa cyMa JOXOAy BiJ peaJii3allii roToBoi NpoOAyKILil i HaJaHUX
3HWXKOK, JIOXO/iB, 1110 3a JAOrOBOpPAaMU HaJiexKaThb KOMiTeHTaM (MpUHLMNaJIaM
TOII[0), Ta OAATKIB i 360piB.

[Ilo6 Bu3HauUuTH po3nozij BMII 3a 06epHeHUM MeTO0M Ha OCHOBi UMCTOTO
JlOX0ly BiJl peasizalii roToBOI NPOAYKIlil CIOYaTKy Tpeba MmopaxyBaTH METO/,
posnogisny BMII Ha ocHOBI yucTOro f0XoAy BiJ peaJiisauil roToBOI NPOAYKILii, i
NOTIM CyMHU NOTPIOHO MEpPECTaBUTHU y 3BOPOTHIM 4eproBOCTi: MepIIMM piK — B
OCTaHHIW, IPYTUN PIK — y IepeJOCTaHHIN i T. II.
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[llepinr (Big anr.s. sharing - po3noain, noain) BMII 3a o6epHeHUM MeTO[0M
Ha OCHOBI YMCTOI'0 JOXOAY BiJi peaJiizaliii rOTOBOI IPOAYKLII MOXXHA PO3PaXx0BYyBaTH
JIBOMa crnoco6amu: 1) i3 nepBicHoi (moyaTkoBoi) cymu BMII; 2) i3 3anuiikoBoi
(moTouHoi) cymu BMII.
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